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Unternehmen

Value Asset Management ist eine unabhangige, eigentimergeflihrte Vermdgensverwaltungsgesellschaft.
Im Mittelpunkt unserer Tatigkeit steht die Verwaltung von privaten und institutionellen Vermdgen. Im
Vordergrund unseres partnerschaftlichen Handelns stehen dabei die Tugenden Verantwortung,
Besonnenheit und Bestandigkeit.

Investmentansatz

Der Investmentansatz, den wir im Bereich ,Value" verfolgen, besteht seit nunmehr 80 Jahren. Mit seinem
im Jahr 1934 erschienenen Buch ,Security Analysis" gilt Benjamin Graham als Vater des wertorientierten
Anlagestils, dem sogenannten ,Value Investing".

Benjamin Graham, Warren Buffett und auch André Kostolany haben mit exzellenten Ergebnissen den
Erfolg des klassischen Value-Anlagestils bewiesen.

,Im Einkauf liegt der Gewinn"

Das ,Value Investing" hat verschiedene Facetten. Allen gemein ist jedoch die Suche nach Wertpapieren,
die deutlich unter ihrem inneren Wert notieren und damit eine Sicherheitsmarge (,margin of safety")
besitzen. Besondere Aufmerksamkeit legen wir auf Unternehmen mit guten, verstandlichen und
nachhaltigen Geschaftsmodellen, die von fahigen und integren Managern geflihrt werden.




Portfoliomanagement

Das Value Team, bestehend aus Felix Schleicher (ehemaliger Geschaftsflihrer der
FIDUKA Depotverwaltung GmbH / mitbegriindet durch André Kostolany) und
Markus Walder, arbeitet seit 2001 zusammen und setzt den wertorientierten
Anlagestil gemeinsam bereits Uiber 15 Jahre erfolgreich um.

In der Tradition von André Kostolany

Der Anlagestil des Value Teams bericksichtigt viele
Erkenntnisse von André Kostolany. Felix Schleicher hat
tiber 10 Jahre (1989 bis 1999) mit André Kostolany
zusammengearbeitet und schopft heute aus dem
enormen Erfahrungsschatz des Altmeisters.

Betreuung professioneller Anleger

Michael Friebe ist fiir die Beratung und Betreuung von professionellen und
institutionellen Investoren verantwortlich. Er verfligt Uber mehr als 25 Jahre
Erfahrung im Bereich Asset Management.




Qualitatsaspekt

Warren Buffett: Besondere Aufmerksamkeit legen wir auf gute, verstandliche und nachhaltige
Geschaftsmodelle, die von fahigen und integeren Managern gefiihrt werden.

Buffett selbst fasst die Charakteristiken eines lohnenden Investitionszieles immer wie folgt zusammen:

,Wir investieren nur in ein Unternehmen, wenn wir (1) die Geschafte verstehen, (2) die langfristigen Aussichten
des Unternehmens gut sind (bewiesene Ertragskraft, gute Ertrage auf das investierte Kapital, keine oder nur
geringe Verschuldung, attraktives Geschaft), (3) das Unternehmen von kompetenten und ehrlichen Managern
geleitet wird und (4) sehr attraktiv bewertet ist."

~Zeit ist der Freund eines guten Unternehmen
und der Feind eines schlechten"




Sicherheitsmarge

Benjamin Graham: Konzept der Sicherheitsmarge

Die Anlagephilosophie basiert im Wesentlichen auf dem ,Margin of Safety’-Konzept (Konzept der Sicherheitsmarge)
von Benjamin Graham, dem Vater der amerikanischen Wertpapieranalyse. Bereits 1934 definierte er mit seinem
Werk ,Wertpapieranalyse" die Anlagegrundsatze flir wertorientierte Anlagestrategien. Das Ziel dieses
Investmentansatzes besteht im Erreichen Gberdurchschnittlicher Anlageergebnisse bei gleichzeitig vermindertem
Risiko durch die Anwendung des

Konzeptes ,Margin of Safety".

,Preis unter innerem Wert
bietet eine Sicherheitsmarge"




Geduld und Antizyklik

André Kostolany: Geduld & Antizyklik

Kostolany stammte aus einer wohlhabenden jiidischen Industriellenfamilie. Die Familie fllichtete nach
Beginn des Zweiten Weltkriegs 1940 in die USA. Ab 1950 lebte er mit Hauptwohnsitz in Paris, Nebenwohnsitze

in Miinchen und an der Cote d’ Azur. Den Status eines Borsengurus erwarb sich Kostolany durch seine zahlreichen
Biicher, Kolumnen, Vortrage und Seminare zum Thema Borse. Er selbst wehrte sich jedoch gegen diese
Bezeichnung. Insgesamt schrieb er 13 Blicher, die in acht Sprachen Ubersetzt und rund drei Millionen Mal verkauft
wurden. Im deutschen Finanz-Magazin Capital verdffentlichte er 414 Kolumnen.

Der Borsenkurs verhilt sich zur Wirtschaft wie der Hund zum Spazierganger:
er lauft oft voraus oder hinterher, kommt aber immer wieder zurick."
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VAM Value Strategie PLUS: Stabile Ertrage

Stabile Ertrage

1 . Wertzuwachs der Aktien
2. Dividendenertrage

3. Stillhaltereinnahmen




VAM Value Strategie PLUS: Risikomangement

Risikomanagement

1 . Systematisches Risikomanagement
(keine ungesicherte Position im Fonds)

2. Alle Aktien sind zu jeder Zeit liber Putoptionen abgesichert




VAM Value Strategie PLUS: Liquiditat

Liquiditat
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Nur borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Anleihen
Liquiditat
Absicherungspositionen (Put Optionen)




VAM Value Strategie PLUS: Assetklasse Aktien

Ertrage aus Wertzuwachs und Dividenden

Valueaktien: 11,0% p.a.

Kosten der Absicherung: 4% p.a.

Erwarteter Rohertrag von 7% p.a.
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VAM Value Strategie PLUS: Ertrage von Valueaktien

.Value” versus ,Growth™ | US-Kapitalmarkte "‘
A

LValue”-Aktien im Vergleich zu ,Wachstums”-Aktien (Standardwerte) in US-Dollar
1928-2015 (88 Jahre)

Valueaktien bringen den hochsten Ertrag \
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12 Quelle: Ibhotson® SBBI® 2015 Classic Yearbook. Daten aus der Strategieprésentation von KAM NY




VAM Value Strategie PLUS: aktuelles Beispiel

Valueaktie mit Absicherung

Eingegangenes Maximal-Risiko:
7,10% bis Juni 2018

Szenarien:

Kauf Aktie
_ Kauf Absicherung Putoption > I\

- Aktie fallt auf 0, Risiko nur 7,1% +
Aktie steigt auf 55,
Gewinn +25%

~+35

60

55

+45

~40

Okt Nov Dez Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep
2015 | 2016
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VAM Value Strategie PLUS: aktuelles Beispiel

Valueaktie mit Absicherung
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Szenario 1 |Gewinn/ Verlust| |Szenario 2 [Gewinn/ Verlust
Aktie A 100 160 40 160 40
Aktie B 100 al 200 an
Aktie C 100 40 40 -8
Alktie D 100 20 20 7
Aktie E 100 a0 -b,5 ol -b,5
Kapital 500
Gewinn [ Verlust 9,5 98,5
1,90%0 19,70%




VAM Value Strategie PLUS: Assetklasse Alternativ

Ertrage aus Stillhaltergeschaften: 9,9% p.a.

Kosten der Absicherung: 3% p.a.

Erwarteter Rohertrag von 6,9% p.a.
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VAM Value Strategie PLUS: Ertrage von systematischen Stillhalterstrategien

Exhibit 15 - Annualized Returns Since Mid-1988 —

Benchmark Indices
(Jul. 1, 1988 to Dec. 31, 2014)
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Exhibit 15: Options-Based Strategy Indices had a Ior&g(er track record than most single funds. Over 25 years, BXY and PUT had a higher
Lotalllcfr-nlaltudm than the S&P 500. It is worth noting that BXY and PUT were introduced’in 2006 and 2007, respectively, and earlier data has been
ackfilled.

Sources. Morningstar and Bloomberg.
o Stillhalterindices: BXY, PUT, BXM. Verschiedene
16 Systematische Optionsstrategien auf S&P 500 Index




VAM Value Strategie PLUS: Stillhaltergeschafte

Stillhalterpositionen

Verkauf von Calloptionen kurze Laufzeit (Stillhalter in Aktien)
Verkauf von Putoptionen kurze Laufzeit (Stillhalter in Geld)

Absicherung Uber lange Laufzeiten
André Kostolany:

. Was die Optionskdufer regelmapig verlieren,
gewinnen die Stillhalter.."
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VAM Value Strategie PLUS: Vermobgensverwaltende Strategie
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Einnahmen:

Aktie + Absicherung
Dividenden _
Wertsteigerung Kosten: Put Optionen

Pramieneinnahmen

Stabile Ertrage bei stark
minimierten Risiken




7,9% p.a
1,2% p.a.
0,6% p.a
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vam Value Strategie Plus

Wertentwicklung nach Kosten. Reales Strategieportfolio.
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Kurzfristig Betrachtung mit Total Return Benchmark 3 Jahre

125
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115 5,6% p.a
110
105
100 Absolute Return Benchmark: Ethna Aktiv, Flossbach
Global Opportunity, Carmignac Patr., Nordea Stable
a5 Return, Sauren Absolute Return gleichgewichtet
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20 Wertentwicklung nach Kosten. Reales Strategieportfolio.




Vergangenheitsbetrachtung: Stabile Ertrage

Seit Aug. 2016 Wertentwicklung
VAM Value Strategie PLUS FONDS

Monthly Performance (%)
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Year

2016 (057%) 050%  (L,76%) 2,57% 0,86% 2,20% 1,95% 0,88% 0,76% 7,10%

014 (018%)  (L25%) 3% L13% 1A% 085%  (1L23%)  (L79%)  L76%  (061%)  (562%)  116%  (125%)

041% 000%  (207%)  L0%  O57%  233%  031%  (LO4%)  (025%)  (093%)  3,69%

209%  000%  (050%)  431%  (509%)  036%  (159%)  543%  (063%)  273%  286%  (252%)  7.38%

08%%  068%  (221%)  (08%%)  069%  09%  (86%%)  (182%)  64%  (220%)

271 Wertentwicklung nach Kosten. Reales Strategieportfolio. Seit August 2016 VAM Value Strategie PLUS Fonds




Vergangenheitsbetrachtung. Stabile Ertrage

Statistical Analysis Since VAM Value EURO STOXX Deutsche VAM Value EURO STOXX Deutsche
Inception Strategie Plus 50 Met Borse AG REX Strategie Plus 50 Met Borse AG REX
Return EUR 1YearP Return EUR 1YearP
Compound Annual Return 7,9% 0,6% 1,2% 2016 0,3% (3,1%) (0,1%)
Average Monthly Return 0,7% 0,2% 0,1% 2015 0,7% 6,4% (0,0%)
Largest Monthly Gain 9,0% 15,5% 1,2% 2014 (1,2%) 4,0% 0,2% B
Largest Monthly Loss (8,7%) (14,7%) (0,4%) 2013 7,3% 21,5% 0,1%
% Positive Months 64% 55% 68% 2012 3,7% 18,1% 0,2%

Average Positive Retum 21%  41% 02%
Average Negative Return (1,8%) (4,7%) (0,1%)

% Negative Months 36% A5% 32% Growth of $1000 1.913,20 1.055,06 1.109,84
Waorst 12 Months (2,5%]) (45,0%) (0,1%)  Cumulative Return 91,3% 5,5% 11,0%
Best 12 Months 50,1% 46,6% 6,0%

Annualized Standard dev. 8,99% 18,85% 0,79% Last Month 0,9% 1,1% (0,0%)
Sharpe Ratio (1,3%) 0,75 0,06 (0,04] 3 Months 5,1% (0,8%) (0,0%)
Sortino Ratio {0,0%) 1,45 0,05 5,17 6 Months 6,8% 5,1% (0,19%)
Downside Deviation [0,0%) 5,25% 13,51% 0,23% 12 Months 9,1% (4,8%) (0,19%)
Max Drawdown (11,6%) (47,0%) (0,4%) 24 Months 9,5% 0,7% (0,1%)
Months in Max Drawdown 6 9 1 36 Months 16,7% 20,6% 0,1%
Maonths To Recover 6 61 5 60 Months 25,2% 52,8% 1,2%

22 Wertentwicklung nach Kosten. Reales Strategieportfolio.




Vergangenheitsbetrachtung: Stabile Ertrage

VAM Value EURO STOXX Deutsche VAM Value EURO STOXX
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23 Wertentwicklung nach Kosten. Reales Strategieportfolio.




VAM Value Strategie PLUS: Vermobgensverwaltende Strategie

Stabile Ertrage

> Wertzuwachs

Risiko-
manage-
ment

Stabile
Ertrage

Risikomangement > Dividenden

> Stillhaltereinnahmen

> Niemals ohne
Absicherung

» Unterscheidungs
merkmal zum Yy Liquiditat
Wettbewerb: Kein ~— e 0
Timing > Nur borsengehandelte

Positionen
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VAM Value Strategie PLUS Fonds
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Kategorie

Anlagekateqorie
Gemischie Fonds

Anlagaunivarsum

Global

Als UCITS Zielfonds geeignat
nein

Abwicklungsinformationen

Bewertungsintervall

wichentlich

Bewertungstag

Freitag

Annahmeschluss Ausgaben

Viortag des Bewertungstages um spatestens
16.00h (MEZ)

Annahmeschluss Ricknahmen

Vortag des Bewertungstages um spatestens
16.00h (MEZ)

1 Anteil

Valuta

T+3

Eckdaten

LI0Z93537111

Valorennummer

25353711

Bloomberg Ticker

VAMVSPFE LE

+ ,Value Investing" ist seit liber 80 Jahren der
erfolgreichste Investmentansatz

+ Investition in Nachvollziehbare, systematische
Anlagestrategie

+ Gutes Kurspotential bei beschranktem Risiko

- Temporare Underperformance zum
Vergleichsindex moglich

Der VAM Value Strategie PLUS FONDS ist fiir
Anleger geeignet, die

= mittel- bis langfristig stabile Wertzuwachse
erzielen wollen

und bereit sind

= mittlere Schwankungen und temporare
Phasen von Underperformance zu akzeptieren
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